
NOTRE ANALYSE EN RESUME
                                                      

Les  Etats -Unis  accélèrent  e n  c e  d é b u t  d ’ a n n é e ,  p o r t é s  p a r  l e u r  a u t o n o m i e
é n e r g é t i q u e  e t  p a r  l e  p l a n  I R A  q u i  d é m u l t i p l i e  l e s  i n v e s t i s s e m e n t s  s u r  l e  s o l
a m é r i c a i n ,  n o t a m m e n t  d e  l a  p a r t  d ’ e n t r e p r i s e s  e u r o p é e n n e s  !
L’Europe,  quant  à  e l le ,  se  fa it  distancer .  C o û t  d e  l ’ é n e r g i e ,  a b s e n c e  d e
l e a d e r s h i p  e t  i n c e r t i t u d e s  g é o p o l i t i q u e s  e x e r c e n t  u n  l o u r d  t r i b u t  s u r  l e
m o r a l  d e s  a g e n t s  é c o n o m i q u e s .
P o u r  l ’Asie  émergente ,  l e  F M I  p r é v o i t  u n e  croissance  de  5 ,2% en 2024,
n o t a m m e n t  t i r é e  p a r  l ’ I n d e .  F a c e  à  d e s  d i f f i c u l t é s  s t r u c t u r e l l e s ,  l ’ é c o n o m i e
c h i n o i s e ,  s o u t e n u e  p a r  d e s  m e s u r e s  d e  p o l i t i q u e  b u d g é t a i r e ,  e s t  a t t e n d u e  e n
h a u s s e  d e  + 4 , 6 % .

L e s  b a n q u e s  c e n t r a l e s  d é c l a r e n t  v o u l o i r  a t t e n d r e  l a  c o n f i r m a t i o n  d u  r e t o u r
d u r a b l e  d e  l ’ i n f l a t i o n  s o u s  l a  b a r r e  d e s  2 % .  A i n s i ,   n o u s  n e  c o m p t o n s  p a s
s u r  l a  b a i s s e  d e s  t a u x  p o u r  s o u t e n i r  l e s  m a r c h é s  a c t i o n s  d a n s  l e u r  e n s e m b l e .
C ’ e s t  a v a n t  t o u t  l a  dynamique sectorie l le  e t  l a  qual ité  des  entreprises  q u i
n o u s  g u i d e n t .  C e  q u e  n o u s  r e t r o u v o n s  p r i n c i p a l e m e n t  d a n s  l a  transit ion
énergét ique ,  l a  santé  e t  l a  technologie .

Classes d'actifs Opinion Commentaires

Actions Adopter une approche très sélective
Conserver la surexposition USA et profiter de la tendance en Asie

Obligations Conserver le portage (perception des coupons) 
Se concentrer sur des durées de 3 à 4 ans

Mixte Fonds d'arbitrage sur obligations internationales
Produits  structurés : stratégie simple sur une action de qualité

Monétaire Diminution

POINTS
MARQUANTS

L ’ E U R O P E  A  L A
T R A I N E2 

LETTRE ECONOMIQUE
ET FINANCIERE

L'al locat ion d 'act i fs  que  nous  préconisons  :  
O b l i g a t i o n s  :  c o n t i n u e r  à  p r o f i t e r  d u  p o r t a g e  d e s  o b l i g a t i o n s  m o y e n - t e r m e .
A c t i o n s  :  n o t r e  b a r o m è t r e  r e m o n t e  d e  N e u t r e  
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L E S  E T A T S - U N I S
A C C E L E R E N T1

3 R E N F O R C E R  L E S
A C T I O N S

à  N e u t r e .  R e n f o r c e r  l ’ A s i e .-



L’économie des Etats-Unis
accélère, sur la base notamment
d’une forte hausse de la confiance
des ménages et des industriels.

CONFIRMATIONS

En Chine, l’activité se stabilise après
la forte accélération de novembre.

INFLEXIONS

La confiance des entreprises
augmente dans le reste du monde
avec une tendance marquée en Inde
ainsi qu’en Asie du Sud-Est.

A SURVEILLER

La bourse chinoise continue sa
chute libre (-6 % en janvier), plombée
notamment par l’immobilier avec la
liquidation du promoteur Evergrande
prononcée à Hong Kong.

CONFIRMATIONS

Après leur forte baisse en novembre
et décembre 2023, les taux longs se
stabilisent aux Etats-Unis et en
Europe. 
L’emprunt d’état français (OAT) à
10 ans s’échange à 2,80% le 5 février.

  

INFLEXIONS

NOS PREVISIONS

 LA CROISSANCE Accélération    Ralentissement
  

Accélération  

 L'INFLATION Baisse   Baisse
  

Négative

 LES BANQUES CENTRALES   Statu quo
  

Statu quo   Assouplissement 
  

 LES TAUX OBLIGATAIRES Hausse  Hausse   Orientés à la baisse
  

 LES ACTIONS Consolidation Consolidation Consolidation

A SURVEILLER

P A G E  2

LA CONJONCTURE ECONOMIQUE AméliorationAmélioration

EVOLUTION DES MARCHES -  DERNIER MOIS ConsolidationConsolidation

Le taux des obligations à long
terme anticipe la poursuite de la
baisse de l’inflation et un
assouplissement des politiques
monétaires. Or, aux Etats-Unis, la
Réserve Fédérale se déclare surprise
par la vigueur de l’économie et
veut prendre le temps d’en mesurer
les effets inflationnistes.

ETATS-UNIS                     ZONE EURO                           CHINE



ETATS-UNIS ZONE EURO CHINE MONDE

PIB (en % du PIB mondial) 26% 15% 17% 100%

Croissance 2023* +2,5% +0,5% +5,2% +3,1%

Croissance 2024 * +2,1% +0,9% +4,6% +3,1%

Inflation annuelle +3,4% +2,8% -0,3% +6,8% *

ETATS-UNIS FRANCE CHINE

Taux monétaire 5,3% 3,90% 1,70%

Taux d'Etat 10 ans 4,16% 2,82% 2,40%

Taux de rendement actions * 5,0% 7,3% 9,3%

Z O O M  D U  M O I S

P A G E  3
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L’institut réhausse de 0,2% sa prévision de la croissance mondiale pour 2024 à +3,1 %.

L E  F M I  R É V I S E  A  L A  H A U S S E  S E S
P R E V I S I O N S  D E  C R O I S S A N C E  P O U R  2 0 2 4

*  R A P P O R T  B É N É F I C E  /  C O U R S  D E S  I N D I C E S  S & P 5 0 0 ,  C A C  4 0 ,  H A N G  S E N G  -  S O U R C E  :  Y A R D E N I  R E S E A R C H

REPÈRES ÉCONOMIQUES ET FINANCIERS

* P R É V I S I O N S  F M I  -  J A N V I E R  2 0 2 4

L’économie américaine s’avère plus dynamique,
avec une hausse du PIB prévue à +2,1%. 
La croissance de la Zone Euro, certes révisée à la
hausse, resterait très faible à +0,9%, toujours
pénalisée par le prix de l’énergie et la faiblesse de
l’investissement. 
L’Asie fait la course en tête, avec une croissance
anticipée de +5,2%, portée par la poursuite de la
dynamique indienne (+6,5%). 
La Chine afficherait +4,6%, le pays bénéficiant de
marges de manœuvre budgétaires et monétaires
pour conjurer la crise immobilière.

Ces prévisions sont toutefois sujettes à des incertitudes fortes : guerres et tensions géopolitiques, élections américaines,
poursuite de la désinflation (prix de l’énergie, salaires)...
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